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Mistede oplysninger i forbin-
delse med fravalget af revision

— En undersggelse af selskabernes drsregnskaber

Pa baggrund af data for regnskaberne leveret af Experian har FSR — danske revisorer med
denne analyse sandsynliggjort det tab af information, som fravalget af revision, udvidet
gennemgang og review medforer. Dette tab af information betyder, at oplysninger om
risici, fejl og lovovertraedelser ikke kommer til regnskabsbrugernes kendskab. Dermed ri-
sikere banker, leverandgrer, samarbejdspartnere med videre at give kredit eller indga af-
taler pd en forkert grundlag.

Helt konkret fokuseres der i analysen pa den information, som revisorerne giver i deres
pategning i form af anmarkninger, fx i forhold til, om selskabet kan fortseette sin drift,
har tabt sin selskabskapital, om ledelsen har optaget ulovlige 1an i selskabet, problemer
vedr. veerdiansattelser osv. Tabet af information sandsynliggeres pd baggrund af en kon-
servativ antagelse om, at anmarkninger ville forekomme med samme hyppighed i sel-
skaber med og uden revision, udvidet gennemgang og review.

Hovedkonklusioner
93.456 selskaber har fravalgt at f en revision eller udvidet gennemgang af deres 2015-

regnskab

12.152 af selskaberne, der har fravalgt revision, udvidet gennemgang eller review, an-
slas at ville have fiet mindst én anmarkning, hvis deres regnskab var blevet revideret,
havde fiet foretaget en udvidet gennemgang eller et review

Det anslas, at 2.961 anmarkninger om ulovlige 1an ikke er synlige i regnskaberne fordi
revisionen eller den udvidede gennemgang er fravalgt

6.278 anmarkninger om usikkerheder ved selskabernes evne til at fortsatte drift an-
slas ikke til offentlighedens kendskab pa grund af fravalgt revision, udvidet gennem-

gang eller review
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Stor stigning i selskaber uden revision eller udvidet gennemgang

Siden 2006, hvor det blev muligt for en rekke selskaber at fravaelge revisionen, er antallet
af selskaber i Danmark, hvis regnskab ikke bliver revideret, steget hvert ar. P4 den méade
kommer en lang reekke oplysninger om risici, fejl og lovovertradelser ikke frem til offent-
lighedens kendskab. Dermed er der ikke den samme sikkerhed for regnskabets indhold,
som nar en uathengig tredjepart har gennemgdet og revideret det.

Figur 1
Udvikling i antal af selskaber, der har fravalgt revision, eller udvidet gennemgang
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Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger

12006 havde blot 12 selskaber fravalgt revisionen, mens 29.340 selskaber fravalgte revisi-
oneni2012.12013 fik selskaberne i regnskabsklasse B, som har en nettoomsatning pa op
til 72 mio. kr., mulighed for at fa foretaget en udvidet gennemgang af regnskabet i stedet
for en mere omfattende revision. Ved en udvidet gennemgang kan revisor hejse samme
advarselsflag i form af forbehold og supplerende oplysninger, som ved revision. Siden da
er antallet af regnskaber, som hverken er blevet revideret eller har faet foretaget en udvi-
det gennemgang steget kraftigt. Blandt 2015-regnskaberne blev 93.456 hverken revideret
eller fik foretaget en udvidet gennemgang.!

I Samme dr havde 87.691 selskaber fravalgt bade revision, udvidet gennemgang og review. Ved et review
kan revisor kun tage forbehold og give supplerende oplysninger om selve regnskabet. Dermed har revi-
sor ikke mulighed for at gore opmerksom pa ulovlige lan, fejl ved indberetningen af skat og moms, samt
andre overtraedelser af selskabsloven. Der er derfor ogsa en risiko for, at nogle oplysninger om risici, fejl
og lovovertradelser ikke kommer frem til offentlighedens kendskab i disse regnskaber.
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0 / FAKTA

Revisors erklaeringer i regnskaberne

Selskaber, som ikke er underlagt revisionspligt, har mulighed for helt at fravaelge revi-
sion, eller alternativt at fa foretaget en udvidet gennemgang, et review af arsregnskabet
eller assistance med regnskabsopstillingen. Udvidet gennemgang, review- eller en er-
klzering om assistance med opstilling er i modsaetning til revision ikke afgivet med en
hej grad af sikkerhed. Der kan dog bade i forbindelse med review og udvidet gennem-
gang gives anmarkninger, men kun ved en udvidet gennemgang gives anmaerkninger
om ulovlige lan. Alle typer anmaerkninger gives ogsa ved revision.

Tabel 1
Fordeling af erklaeringer om regnskaberne

2014 2015
Revision 128.201 113.377
Udvidet gennemgang 23.165 25.986
Review 6.052 5.765
Assistance 42.695 57.446
Ingen erklaering 24.038 30.245
lalt 224.151 232.819

Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger

Lang raekke oplysninger om risiko og fejl kommer aldrig frem i lyset

En raekke oplysninger om risici og fejl risikerer ikke at komme til offentlighedens kend-
skab, fordi revisor ikke har mulighed for at oplyse om risici og andre forhold, nar der ikke
er revision, udvidet gennemgang eller review.

Hvis en revisor havde udfert revision, udvidet gennemgang eller review af disse regnska-
ber, ma det ud fra en konservativ vurdering forventes, at revisor ville give anmarkninger i
revisors pategning pa regnskabet i en lige sd stor andel af selskaberne, som ved revision,
udvidet gennemgang eller review. Denne forventning tager dog ikke hgjde for de rettel-
ser, revisor foretager i regnskabsgrundlaget inden regnskabet udarbejdes og revideres.
Derfor kan det ikke afvises, at der reelt er flere problematiske forhold i regnskaberne
uden revision, udvidet gennemgang eller review, end der kommer frem i denne undersg-
gelse.
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Samtidig ma revisor kun tage forbehold eller give supplerende oplysninger om oplysnin-
gerne i selve regnskabet ved et review. Der kan derfor vare en rekke forhold, som ikke
udlgser en supplerende oplysning i et review, men som ville have gjort det ved revision
eller udvidet gennemgang. Derfor kan det heller ikke afvises, at der ville vaere givet an-
merkninger i flere af regnskaberne med en reviewerklaering, hvis de i stedet for et review
havde faet revision eller udvidet gennemgang.

Tabel 2
Ulovlige Ian og andre anmaerkninger i regnskaberne?

2012 2013 2014 2015

Andel med mindst én anmaerkning blandt regnskaber med
revision, udvidet gennemgang eller review 177% 173%  150% 13,9%

Andel anmaerkninger om ulovlige lan blandt regnskaber med
revision eller udvidet gennemgang 77% 59% 4,3% 32%

Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger

Bade andelen med mindst én anmerkning og andelen af anmzrkninger om ulovlige 1an
er faldet gradvist over de seneste 4 ar. Andelen af regnskaber med mindst én anmearkning
er faldet med godt en femtedel, mens andelen af anmarkninger om ulovlige 1an er mere
end halveret pa de 4 ar.

Faldet i anmerkninger om ulovlige 14n skal blandt andet ses i sammenheeng med, at der
er lavet eendringer i reglerne for beskatningen af de ulovlige 1an. En del af faldet skyldes
ogs3d, at selskaber med ulovlige 1an gar konkurs eller at 1anene oftere udloddes som ud-
bytte eller lgn til 1dntageren.

Faldetiandelen med mindst én anmarkning skal ses i sammenhaeng med, at det gkono-
miske klima er forbedret siden Finanskrisen. Det gunstigere gkonomiske klima betyder
for eksempel, at feerre virksomheder fir anmeerkninger vedrgrende usikkerhed om den
fortsatte drift det naeste ars tid.

Faldetiandelen med mindst én anmarkning og andelen af anmerkninger om ulovlige
1an skal ogsa ses i sammenhzeeng med, at flere selskaber fravelger revisorydelser, hvor re-
visor kan give disse anmarkninger. En reekke selskaber kan altsd have fravalgt at fa revi-
sion, en udvidet gennemgang eller et review af deres regnskab, hvis de har fiet en an-
merkning dret for.

2 Omfanget af anmerkninger om ulovlige 1an underseges kun i regnskaber med revision eller udvidet gen-
nemgang, fordi anmerkninger om ulovlige 1an kun kan forekomme i de to typer erkleringer. Omfanget
afanmarkninger generelt undersgges i regnskaber med revision, udvidet gennemgang eller review, fordi
der kan forekomme anmarkninger i disse tre typer erkleringer. I en reviewerklering kan revisor kun
tage forbehold og give supplerende oplysninger om selve regnskabet. Der er derfor ogsa en risiko for, at
nogle oplysninger om risici, fejl og lovovertradelser ikke kommer frem til offentlighedens kendskab i
regnskaber med en reviewerklering. Denne metode er en justering i forhold til tidligere opgarelser, men
har dog kun en begraenset effekt pd andelen af anmzerkninger blandt regnskaberne.
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De hyppigst forekommende anmarkninger

Anmaerkninger i revisors pategning bestar af enten et eller flere forbehold og / eller en
eller flere supplerende oplysninger. Safremt der tages et eller flere forbehold i pategnin-
gen, har det indvirkning pa konklusionen (modifikationer til konklusion i pdtegningen),
mens en eller flere supplerende oplysninger ikke har indvirkning pa konklusionen i revi-
sors pategning.

Sidste ar gav revisorerne oftest felgende typer forbehold og / eller supplerende oplys-
ninger.

o Forbehold eller supplerende oplysninger om selskabets evne til fortsatte drift

e Forbehold eller supplerende oplysninger om indregning og maling af specifikke
poster

e Supplerende oplysninger om kapitaltab og herefter ikke atholdt generalforsamling

o Supplerende oplysninger om overtraedelse af skatte- og afgiftslovgivningen

o Supplerende oplysninger om ulovlige 1an

Pa baggrund af andelene i tabel 2 kan det estimeres hvor mange selskaber, som forvente-
ligt ville have faet mindst én anmarkning i pategningen pa regnskabet, hvis de var blevet
revideret, havde faet foretaget en udvidet gennemgang eller et review. Eksempelvis blev
der givet anmerkninger om ulovlige 1dn i 3,2 pct. af 2015-regnskaberne, der blev revide-
ret, fik foretaget en udvidet gennemgang eller et review. Det svarer til, at der blandt de
93.456 selskaber, som ikke blev revideret, fik udvidet gennemgang eller review, ville have
veret givet anmerkninger om ulovlige 1an i 2.961 selskaber.
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Figur 2
Udvikling i anmarkninger, som ikke kommer til offentlighedens kendskab?
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Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger

Ovenstdende figur indikerer, at en stadig sterre mengde vaesentlige informationer om ri-
sici og fejl ikke kommer til offentligheds kendskab, fordi revisor ikke kan tage forbehold
eller give supplerende oplysninger, nér revision, udvidet gennemgang eller review er fra-
valgt.

Fra 2012 til 2015 har der samlet set veeret en stigning pa 166 pct. i antallet af selskaber,
som ville have fiet mindst én anmerkning i pategningen pa regnskabet, hvis de havde
haft revision, udvidet gennemgang eller review. [ samme periode er antallet af selskaber,
som ville have fiet en anmerkning om et ulovligt Ian i padtegningen, steget med 31 pct.

3 Anmerkninger: Ses der bort fra reviewerklzringer og fokuseres der alene pa fravalg af revision og udvi-
det gennemgang vil tallet veere 12.654.
I modsztning til revision eller udvidet gennemgang ma revisor ved et review ikke give supplerende op-
lysninger om for eksempel overtraedelser af selskabsloven. Der kan derfor vaere en rekke forhold, som
ikke udlgser en supplerende oplysning i et review, men som ville have gjort det ved revision eller udvidet
gennemgang.
Ulovlige lan: Omfanget af anmerkninger om ulovlige lan undersegges kun i regnskaber med revision eller
udvidet gennemgang, fordi anmerkninger om ulovlige lan kun kan forekomme i de to typer erkleringer.
Omfanget af anmearkninger generelt undersoges i regnskaber med revision, udvidet gennemgang eller
review, fordi der kan forekomme anmsrkninger i disse tre typer erkleringer. I en reviewerklering kan
revisor kun tage forbehold og give supplerende oplysninger om selve regnskabet. Der er derfor ogsa en
risiko for, at nogle oplysninger om risici, fejl og lovovertradelser ikke kommer frem til offentlighedens
kendskab i regnskaber med en reviewerklering. Denne metode er en justering i forhold til tidligere op-
gorelser, men har dog kun en begrenset effekt pa antallet af anmeerkninger, der ikke kommer til offent-
lighedens kendskab.
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Figur 3
Udvikling i anmaerkninger, som ikke kommer til offentlighedens kendskab
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Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger

Denne udvikling heenger naturligt sammen med, at flere og flere selskaber fravaelger at fa
revideret, foretaget en udvidet gennemgang eller review af regnskabet, sa revisorerne
ikke har samme muligheder for, at gore opmearksom pa risici, fejl og lovovertraedelser i
forbindelse med regnskaberne. Omfanget af selskaber, der ville have faet mindst én an-
merkningen, ville forventeligt veere endnu stegrre, hvis ikke det gkonomiske klima var
blevet forbedret de seneste ar.

6.278 anmaerkninger om usikkerhed med selskabernes fortsatte drift
kommer ikke til offentlighedens kendskab

Blandt selskaberne, der har fravalgt revision eller udvidet gennemgang, anslds det, at
6.278 anmarkninger om usikkerhed i forhold selskabernes evne til at fortsette driften
(ogsa kaldet going concern) ikke kommer til offentlighedens kendskab, fordi revision, ud-
videt gennemgang eller review er fravalgt.

Eventuelle usikkerheder eller problemer med et selskabs evne til at fortsette driften er
meget vigtig information for regnskabsbrugerne. Hvis disse usikkerheder ikke fremgar af
regnskabet, risikerer andre virksomheder, forbrugere eller banker at indga aftaler med
selskabet uden at vide, at der er en reel risiko for, at selskabet ma standse sine betalinger.

Revisor kan bade give supplerende oplysninger eller forbehold om usikkerhed vedre-
rende den fortsatte drift. Der gives supplerende oplysninger, hvis der er redegjort for usik-
kerheden i regnskabet og revisor ikke er uenig i denne. Hvis der derimod ikke er oplyst og
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redegjort tilstrekkeligt for usikkerheden i regnskabet eller revisor er uenig i, at regnska-
bet skal aflegges med going concern for gje, giver der derimod forbehold. Der er dermed
risiko for, at det vil veere umuligt for regnskabslaseren at vurdere selskabets mulighed for
at fortsatte driften, hvis revisionen er fravalgt.

Figur 4
Antal supplerende oplysninger og forbehold om usikkerhed ved den fortsatte drift,
som ikke kommer til offentlighedens kendskab
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Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger

Afde anslaende 6.278 anmerkninger om usikkerhed vedrgrende den fortsatte drift i
2015-regnskaberne, som ikke kommer til offentlighedens kendskab, anslds 5.698 at vere i
form af supplerende oplysninger, mens 580 anslas at vere forbehold.*

Stor andel af anmaerkninger om ulovlige lan kommer aldrig frem

Det ansldede samlede antal anmerkninger om ulovlige 1dn er faldet markant fra 2011-
regnskaberne til 2015-regnskaberne. Modsat er andelen af anmarkningerne, som ikke
kommer til offentlighedens kendskab, steget markant i samme periode.

4Omfanget af anmarkninger om usikkerheder ved selskabernes fortsatte drift, som ikke kommer til of-
fentlighedens kendskab, bygger pa en stikprgve pa 500 tilfeeldig udvalgte regnskaber leveret af Experian
sidste dr. Der er gennemgdet 500 regnskaber, der enten havde forbehold, supplerende oplysninger eller
begge dele i pategningen pa deres 2014-regnskab. Pa baggrund af stikpraven er det muligt at undersage,
hvor mange anmerkninger der er i gennemsnit i pategningerne, hvordan anmerkningerne fordeler sig
pé hhv. forbehold og supplerende oplysninger, samt pa hvilken baggrund anmeerkningerne er givet. Op-
gorelsen af anmerkninger i pitegningerne pa 2015-regnskaberne bygger pd en antagelse om, at fordelin-
gen af anmearkningstyperne blandt 2015-regnskaberne er den samme som blandt 2014-regnskaberne.



FSR ANALYSE / DECEMBER 2016

Antallet af anmarkninger om ulovlige lan, der fremkommer i regnskaberne, er faldet
markant de seneste fire ar. Fra 2008 til 2011 steg omfanget af anmzrkninger om ulovlige
lan fra 8.705 til 16.427. Siden 2011 er antallet af anmerkninger om ulovlige 1an dog faldet
til 4.416.

Samtidig har der dog veeret en stor stigning i antallet af selskaber, der har fravalgt at fa re-
videret eller foretaget udvidet gennemgang af deres regnskaber. Dermed kan revisor ikke
give anmarkninger om ulovlige 1an i pategningen pa disse regnskaber. Ndr der tages
hejde for det estimerede antal anmerkninger om ulovlige 1an, som ikke kommer til of-
fentlighedens kendskab pa grund dette fravalg af revision eller udvidet gennemgang, er
faldet fra 2011 til 2015 knap sa stort.

Det samlede estimerede omfang af anmerkninger om ulovlige 1an i danske selskaber fol-
ger helt samme menster, som det reelle antal anmzrkninger om ulovlige 14n, der frem-
kommer blandt regnskaberne med revision eller udvidet gennemgang. I takt med at flere
og flere selskaber fravelger revision eller udvidet gennemgang udger anmarkningerne,
der ikke kommer til offentlighedens kendskab, en stgrre og stgrre del, af de samlede antal
anmerkninger.

12008 havde 8.706 selskaber anmerkninger om ulovlige lan i pategningerne, hvoraf kun
én anmerkning anslas ikke at veere kommet til offentlighedens kendskab. Blandt 2015-
regnskaberne anslas der at veere anmarkninger om ulovlige 1an i 7.377 tilfelde, hvoraf
2.961 ikke kom til offentlighedens kendskab, svarende til 40 pct.

Figur 5
Estimeret samlet omfang af anmarkninger om ulovlige 1an
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Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger
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Fravalg af revision bag fald i antal ulovlige Ian

Antallet af anmarkninger om ulovlige lan faldt med 2.113 fra 2014- til 2015-regnska-
berne. En stor del af dette fald kan forklares med, at selskaber med anmarkninger om
ulovlige 1an i 2014-regnskabet har fravalgt revision eller udvidet gennemgang af 2015-
regnskabet, sd der ikke leengere kan gives anmaerkninger om ulovlige lan.

Figur 6
Baggrund for fald i antal anmaerkninger om ulovlige lan fra 2014- til 2015-regnskaberne
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Kilde: Experian A/S 2016 og FSRs egne beregninger

Blandt selskaberne med anmerkninger om ulovlige 1dn i 2014-regnskaberne havde 820
fravalgt af fa revideret eller foretaget en udvidet gennemgang af regnskabet det efterfol-
gende ar. 513 selskaber var enten gaet konkurs eller havde af en anden arsag ikke indleve-
ret et regnskab, mens der netto blev berigtiget eller tilbagebetalt 780 flere ulovlige 1an,
end der blev nyoptaget i 2015-regnskaberne®.

5 Netto tilbagegangen i antallet af anmerkninger om ulovlige 1an bygger pa en betragtning af forskellen
mellem antallet af nyoptagne ulovlige 1an og antallet af ulovlige 1an, der er blevet berigtiget eller tilbage-
betalt. Antallet af tilbagebetalte eller berigtigede ulovlige 1an udgeres af selskaber med en anmzrkning
om et ulovligt 1an i 2014-regnskabet, som ikke har en sddan anmerkning i 2015-regnskabet, men stadig
far foretaget revision eller udvidet gennemgang af 2015-regnskabet. Antallet af nyoptagne ulovlige lan
madles ved antallet af anmarkninger om ulovlige 1dn i 2015-regnskaberne for selskaber uden anmerknin-
ger om ulovlige 1an dret for. Ved denne metode ses det, at 2.514 selskaber har berigtiget eller tilbagebetalt
deres ulovlige 1dn, mens 1.734 selskaber har optaget et nyt ulovligt 1an. Dermed fas netto tilbagegangen i
antallet af anmerkninger om ulovlige ldn til 2.514 - 1.734 = 780.
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